RESOLUCION NUMERO 09-2007.- COMISION PARA LA DEFENSA Y PROMOCION
DE LA COMPETENCIA. Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, veinte de abril de

dos mil siete.

VISTA: Para emitir resolucion en el expediente administrativo con orden de ingreso No.
011-NC-2-2007, contentivo de la solicitud presentada en fecha 20 de febrero de 2007
por los Abogados CARLOS LOPEZ LUNA y OSCAR ARMANDO MANZANARES
DIAZ, el primero actia en su condicion de apoderado legal del sefior JOSE REMIGIO
LAMAS BEZOS, quien actua en su condicién personal, socio y en representacién de
los accionistas de la sociedad mercantil denominada Casa de Bolsa Mercantil de
Valores, S.A., (MERVALORES S.A.), siguientes: JACOBO NICOLAS ATALA ZABLAH,
MANUEL JOSE VILLEDA TOLEDO, MARIO ENRIQUE RIVERA LOPEZ, JOSE
RAFAEL FERRARI SAGASTUME, OSCAR KAFATI KAFATI y RENE ARTURO SIMON
MACHADO vy la sociedad mercantil denominada INVERSIONES LAS JACARANDAS,
S.A. (accionistas vendedores); y, el segundo actua en su condicion de apoderado legal
de la sociedad denominada CREDOMATIC INTERNATIONAL COPORATION
(adquirente), sociedad constituida en las Islas Virgenes Britanicas; contraida a notificar
el cambio de control accionario por compraventa de participaciones accionarias de la
referida sociedad mercantil. La representacion con que actuan los comparecientes la

acreditan con los documentos de poder acompafnados al expediente ya indicado.

CONSIDERANDO (1): Que mediante providencia de fecha 22 de febrero de 2007, se
requiri6 a los apoderados legales de las partes a efecto de que cumplimentaran
informacion adicional, misma que fue presentada en fecha 1 de marzo del presente

ano.

CONSIDERANDO (2): Que la Comision para la Defensa y Promocion de la
Competencia, previamente a tener por notificado el proyecto de concentracion
econdmica indicado, ordené mediante providencia de fecha 12 de marzo de 2007, la
remision de las diligencias a la Direccidon Técnica, para que por medio de las

direcciones respectivas procediera a emitir los dictamenes correspondientes.

CONSIDERANDO (3): Que la Direccién Técnica por medio de la Direccion Econémica,
elabord el analisis de concentracién econdmica, por el cambio de control accionario de
la sociedad mercantil denominada Casa de Bolsa Mercantil de Valores, S.A., con
domicilio social en Tegucigalpa, D.C., de la manera siguiente: “NIVEL __DE
CONCENTRACION  ECONOMICA. _ Contrato de Compraventa de Capital

Accionario entre BAC Credomatic GEFC, Inc. y Casa de Bolsa Mercantil de




Valores, S. A.- La operacion de concentracion se enmarca en el Contrato de Compra
venta de las participaciones accionarias firmado entre Casa de Bolsa Mercantil de
Valores, S.A. y la sociedad BAC Credomatic GEFC, Inc. con fecha 10 de enero de
2007. De acuerdo a este Contrato, Casa de Bolsa Mercantil de Valores, S.A. transfiere
el 100% de sus acciones a la sociedad Credomatic International Corporation, para ser
la adquirente de tales acciones. Cabe indicar que la sociedad BAC Credomatic GEFC
controla indirectamente el 100% del capital social de Credomatic International
Corporation. Para efectos de calcular el indice de HerfindhalHirschman (HHI), se tomé
en consideracion las transacciones bursatiles de todos los puestos de bolsa durante el
afo 2005’. Actualmente existen diez casas de bolsa, cuyas transacciones no muestran
un patron definido a traves del tiempo, dado que sus operaciones estan asociadas a las
condiciones economicas prevalecientes en los distintos sectores econdémicos, aun
cuando los instrumentos transados en bolsa practicamente siguen siendo los mismos,
predominando los instrumentos gubernamentales. Es oportuno indicar que el HHI que
se calculd no incluye una comparacion del cambio en la concentracion antes de la
operacion de compra venta y después de la misma, debido a que Credomatic
International Corporation no realiza operaciones bursatiles en el pais. El IHH calculado
muestra el nivel de concentracién del sector bursatil (1,672.19), el cual se califica como
moderado, segun los estandares internacionales, pero influenciado por cuatro puestos
bursatiles, como se puede ver en el cuadro No. 1.-No obstante, por tratarse de un
adquiriente con significativo peso en el mercado financiero nacional, la operacion de
compra venta podria mas bien significar un repunte en las operaciones de
MERVALORES (identificacion de Casa de Bolsa Mercantil de Valores, S.A.), dado la
caida sistematica y significativa en sus transacciones en los ultimos tres afios (Ver

Cuadro No. 2). En este sentido, se puede inferir que la concentracion econdémica no

derivara en la generacion de practicas restrictivas de la libre competencia en el sector

financiero, ya que la firma adguiriente actualmente no tiene participacidn en este

mercado’.

CONSIDERANDO (4): Que de conformidad con el analisis de concentracién econdémica
mencionado en el considerando anterior, y al establecerse en el mismo, que la
concentracion econdmica cuya notificacion se solicita, no derivara en la generacion de
practicas restrictivas de la libre competencia en el sector financiero, debido a que la
firma adquirente no tiene participacion en este mercado; por lo que es procedente

tenerla por notificada.

POR TANTO



La Comisién para la Defensa y Promocién de la Competencia, en uso de sus
atribuciones y en aplicacion a lo establecido en los articulos: 1 y 80 de la Constitucion
de la Republica; 1, 22, 23, 24, 25, 26, 60 literal a), 64, 83, 87, 121 y demas aplicables
de la Ley de Procedimiento Administrativo; 1, 116, 120 y 122 de la Ley General de la
Administracion Publica; 1, 3, 4, 13, y demas aplicables de la Ley para la Defensa y

Promocién de la Competencia.

RESUELVE

PRIMERO: Tener por NOTIFICADA, la concentracion econdmica consistente en el
cambio de control accionario por compraventa de acciones suscrito entre los
accionistas de la sociedad mercantii denominada Casa de Bolsa Mercantil de
Valores, S.A., (MERVALORES S.A.) con domicilio social en Tegucigalpa, M.D.C.,
Departamento de Francisco Morazan, y la sociedad Credomatic International

Corporation (adquirente), sociedad constituida en las Islas Virgenes Britanicas.

SEGUNDO: La presente notificacion de concentracion econémica, se aprueba en el
entendido que la Comision para la Defensa y Promocién de la Competencia, en
cualquier momento puede someter la misma al proceso de verificacion o investigacion

de conformidad con la ley segun corresponda.

TERCERO: La presente Resolucion debera publicarse en un diario de circulacion

nacional.

CUARTO: Para los efectos legales correspondientes, instruyase a la Secretaria
General para que proceda a notificar la presente Resolucién a los apoderados legales
de las partes interesadas.- NOTIFIQUESE.

OSCAR LANZA ROSALES
Presidente

JUAN ANGEL DIiAZ LOPEZ
Secretario General



