RESOLUCION NUMERO 033-CDPC-2010-ANO-V.- COMISION PARA LA
DEFENSA Y PROMOCION DE LA COMPETENCIA. Sesiéon Ordin aria del
Pleno Numero 50-2010.- Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, Treinta y

Uno de Diciembre de Dos Mil Diez.

VISTO: Para resolver el expediente No. 093-NC-9-2010, contentivo de la
solicitud de Notificacion de Concentracion Economica, en el cambio de control del
agente econdmico BANCO DEL PAIS S. A. (sociedad adquirida), a través de un
proceso de adquisicion y/o venta de la participacién accionaria que poseen en
ésta las sociedades mercantiles EXCLUSIVE CAPITAL INC., BEAGLE
ENTERPRISES INC., MONEY SUPPLY ACTIVITIES CORP., PUERTO
NATALES S. A., PER PROPERTIES INC., y COMPANIA NACI ONAL DE
INVERSIONES S. A. (CONISA), a favor de agente econdémico BICAPITAL
CORPORATION (sociedad adquirente).

CONSIDERANDO (1): Que en fecha catorce (14) de Septiembre del afio dos mil
diez (2010), el Abogado Julio Cesar Melara Hernandez, actuando en su condicion
de apoderado legal de los agentes econdmicos BANCO DEL PAIS S. A,
sociedad adquirida e inscrita bajo el nimero 43 del Tomo 139 del Registro
Mercantil de la ciudad de San Pedro Sula, departamento de Cortés; BICAPITAL
CORPORATION, sociedad adquirente e inscrita en el Registro Publico de
Panama, bajo ficha numero 546922, de fecha 04 de diciembre del 2006;
COMPANIA NACIONAL DE INVERSIONES S. A. (CONISA), sociedad vendedora
e inscrita bajo el numero 64 del Tomo 321 del Registro Mercantil de la ciudad de
San Pedro Sula, departamento de Cortés; EXCLUSIVE CAPITAL INC., sociedad
vendedora e inscrita en el Registro Publico de Panamd, bajo ficha numero
591204, de fecha 13 de Noviembre del 2007; BEAGLE ENTERPRISES INC.,
sociedad vendedora e inscrita en el Registro Publico de Panama, bajo ficha
namero 591572, de fecha 15 de Noviembre del 2007; MONEY SUPPLY
ACTIVITIES CORP., sociedad vendedora e inscrita en el Registro Publico de
Panama, bajo ficha niumero 584651, de fecha 25 de Septiembre del 2007; PER
PROPERTIES INC., sociedad vendedora e inscrita en el Registro Publico de
Panama, bajo ficha numero 592818, de fecha 23 de Noviembre del 2007;
PUERTO NATALES S. A., sociedad vendedora e inscrita en el Registro Publico
de Panama, bajo ficha nimero 591560, de fecha 15 de Noviembre del 2007,

quien a su vez sustituyo el poder con que actla en las presentes diligencias en el



Abogado Hugo Mauricio Madrid Avelar con las mismas facultades; comparecié
ante esta Comision para la Defensa y Promocion de la Competencia (en adelante
la Comisién), con el propédsito de realizar la Notificacion de la Concentracion
Econdmica, de conformidad a lo dispuesto en los articulos 13 de la Ley para la
Defensa y Promociéon de la Competencia (en adelante la Ley de Competencia) y
15 de su Reglamento, representacion que el compareciente acreditdé en autos con
el Testimonio del Instrumento Publico de Poder, otorgado por la sociedad
mercantil BANCO DEL PAIS S. A., mediante Instrumento niimero Pdblico nimero
Ciento Treinta (130), autorizado por el Notario Angel Rafael Herrera Chinchilla, en
fecha diez (10) de septiembre del afio dos mil diez (2010), y Cartas Poder
debidamente autenticadas y otorgadas a favor del compareciente por los sefores
Diego Pulido Aragdn, en su condicién de representante legal de las sociedades
mercantiles CONISA y BICAPITAL CORPORATION; Luis Fernando Prado Ortiz,
en su condicibn de representante legal de las sociedades mercantiles
EXCLUSIVE CAPITAL INC., BEAGLE ENTERPRISES INC., MONEY SUPPLY
ACTIVITIES CORP., y PUERTO NATALES S. A.; y Guillermo Orlando Figueroa
Lépez, en su condicion de representante legal de la sociedad mercantil PER
PROPERTIES INC.

CONSIDERANDO (2): Que previo a la admision del escrito de notificacion, la
Comisidn, mediante providencia de fecha veinte (20) de septiembre del afio de
dos mil diez (2010), se requiri6 a los agentes econdomicos involucrados,
informacion adicional, necesaria para realizar el analisis de la operacion de

concentracion antes relacionada.

CONSIDERANDO (3): Que el referido requerimiento fue cumplimentado por los
agentes economicos involucrados mediante la presentacion del escrito de fecha
siete (07) de Diciembre del afio dos mil diez (2010). En acto seguido, la Comision,
mediante providencia de fecha siete (07) de Diciembre del dos mil diez (2010),
tuvo por admitida la solicitud en cuestion, junto con los documentos
acompafados, procediendo a remitir las diligencias a la Direccion Técnica, con el
objeto de que ésta evaluara el contenido de la solicitud y documentacion de
mérito, y cumplimentara el procedimiento relativo a las concentraciones

econOmicas, mediante la emision de los dictamenes correspondientes.



CONSIDERANDO (4): Que de conformidad con el procedimiento y en atencion a
la providencia de fecha siete (07) de Diciembre del dos mil diez, la Direccién
Técnica, a través de las unidades respectivas procedid a efectuar el respectivo
analisis de la solicitud de concentracion econdémica objeto de las presentes

diligencias y emitié los dictamenes requeridos.

CONSIDERANDO (5): Que en el analisis econdémico emitido por la Direccion

Econdmica, se destacan, entre otros aspectos, los siguientes:

1. Que la operacion de concentracion notificada producird Unicamente un cambio
de control de forma directa por parte de BICAPITAL CORPORATION sobre
BANCO DEL PAIS, S. A., mediante la adquisicion de acciones de las
empresas BEAGLE ENTERPRISES, INC; COMPANIA NACIONAL DE
INVERSIONES, S. A. (CONISA); EXCLUSIVE CAPITAL, INC.; MONEY
SUPPLY ACTIVITIES, CORP.; PER PROPERTIES, INC. y PUERTO
NATALES, S. A., y que a su vez son subsidiarias de la primera (BICAPITAL
CORPORATION) y accionistas de la segunda (BANCO DEL PAIS, S. A)).

2. Que dada la naturaleza de la concentracion, el calculo del indice Herfindhal-
Hirschman (HHI) resulta innecesario, ya que la estructura del mercado no
presentara modificacion alguna (ya sea de tipo vertical u horizontal) con la
consumacion de la concentracion econémica.

3. Conforme a lo anterior, no se advierte la generacion de una situacion de poder
en el mercado que pudiera derivarse de la operacion de concentracion
econdmica notificada y por lo tanto no produciran efectos restrictivos a la libre
competencia en el respectivo mercado.

4. Que una vez concertada la concentracion, BICAPITAL CORPORATION sera
titular del 89.8669% es decir doce millones cincuenta y un mil trescientas
setenta acciones del total de las acciones de BANCO DEL PAIS, S. A., por su
parte, las empresas BEAGLE ENTERPRISES, INC; COMPANIA NACIONAL
DE INVERSIONES, S. A. (CONISA); EXCLUSIVE CAPITAL, INC.; MONEY
SUPPLY ACTIVITIES, CORP.; PER PROPERTIES, INC., y PUERTO
NATALES, S. A., ya no seran accionistas en BANCO DEL PAIS, S. A. por no
poseer otras acciones en la misma.

CONSIDERANDO (6): Que la Direccion Legal, de igual forma, se pronuncio

mediante dictamen, en los términos siguientes:

1. Que conforme a la informacion aportada en la documentacién acreditada en
autos, asi como del analisis econdmico consistente en el cambio de control del

agente econdémico BANCO DEL PAIS S. A. (sociedad adquirida), a través de



un proceso de adquisicién y/o venta de la participacién accionaria que poseen
en ésta las sociedades mercantiles EXCLUSIVE CAPITAL INC., BEAGLE
ENTERPRISES INC., MONEY SUPPLY ACTIVITIES CORP., PUERTO
NATALES S. A., PER PROPERTIES INC., y COMPANIA NACIONAL DE
INVERSIONES S. A. (CONISA), a favor de agente economico BICAPITAL
CORPORATION (sociedad adquirente), no se encuentra comprendida dentro
de las operaciones de concentraciones econdmicas que la Comision definié
deben ser verificadas de conformidad con la Resolucion Namero 32-CDPC-
2008-ANO 1.

. No obstante, se constata, de conformidad con el andlisis realizado a la
operacion de concentraciobn econOmica antes citada, la ausencia de
situaciones que pongan en riesgo el proceso de libre competencia en el

mercado bancario, en el territorio nacional.

. Que de acuerdo al procedimiento y analisis realizado se considera procedente
emitir el respectivo acto administrativo en el que se tenga por notificada la
operacion de concentracion econdmica, consistente en el cambio de control
del agente econdmico BANCO DEL PAIS S. A. (sociedad adquirida), a través
de un proceso de adquisicion y/o venta de la participacién accionaria que
poseen en ésta las sociedades mercantilies EXCLUSIVE CAPITAL INC,,
BEAGLE ENTERPRISES INC., MONEY SUPPLY ACTIVITIES CORP.,
PUERTO NATALES S. A., PER PROPERTIES INC., y COMPANIA
NACIONAL DE INVERSIONES S. A. (CONISA), a favor del agente econémico
BICAPITAL CORPORATION (sociedad adquirente).

CONSIDERANDO (7): Que la Ley y la comun doctrina establecen que el derecho

fundamental de peticion consiste no solo en el derecho de obtener una pronta

Resolucién a la solicitud por parte de la Administracion a quien es formulada, sino

que también implica la obligacion por parte de ésta, a resolver de manera clara,

precisa y congruente con lo solicitado. Bajo esa premisa, resulta procedente

emitir el respectivo acto administrativo, el cual debera sujetarse a los hechos y

antecedentes que le sirven de causa a la solicitud de mérito y en el derecho

aplicable.

POR TANTO:



La Comisién para la Defensa y Promocion de la Competencia en el uso de sus
atribuciones y en aplicacion a lo establecido en los articulos: 1, 80, 96 y 331 de la
Constitucion de la Republica; 1, 116 y 122 de la Ley General de la Administracion
Pdblica; 1, 3, 4, 13, 14, 16, 18, 34 numeral 3), 53 y demas aplicables de la Ley
para la Defensa y Promocién de la Competencia; 1, 2, 3 literales a), ¢) y f), 9, 14
15, 22 y demas aplicables del Reglamento de la Ley; Resolucion Numero 32-
CDPC-2008-ANO-IIl; 1, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 83, 87, 88 y demas aplicables de la

Ley de Procedimiento Administrativo.

RESUELVE:

PRIMERO: Tener por NOTIFICADA, la operacion de concentracion economica,
consistente en el cambio de control del agente econémico BANCO DEL PAIS S.
A. (sociedad adquirida), a través de un proceso de adquisicion y/o venta de la
participacion accionaria que poseen en eésta las sociedades mercantiles
EXCLUSIVE CAPITAL INC., BEAGLE ENTERPRISES INC., MO NEY SUPPLY
ACTIVITIES CORP., PUERTO NATALES S. A.,, PER PROPERTIES vy
COMPANIA NACIONAL DE INVERSIONES S. A. (CONISA), a favor de agente
economico BICAPITAL CORPORATION (sociedad adquirente).

SEGUNDO: De conformidad a lo establecido en el articulo 14 de la Ley para la
Defensa y Promocion de la Competencia, la Comision se reserva la facultad de
aplicar las medidas o sanciones legales que correspondan, cuando la notificacion
y/o verificacion del descrito proyecto de concentracion, haya sido resuelto
favorablemente sobre la base de informacion falsa proporcionada por los agentes
econdmicos involucrados; sin perjuicio de lo establecido en el articulo 121 de la
Ley de Procedimiento Administrativo, relativo a la facultad de revocar o modificar
cuando desaparecieren las circunstancias que lo motivaron o sobrevinieren otras
que, de haber existido a la razén, el acto no habria sido dictado, también podra
revocarlo o modificarlo cuando no fuere oportuno o conveniente a los fines del

servicio para el cual se dicta.

TERCERO: De conformidad con el articulo 82 del Reglamento de la Ley para la
Defensa y Promocion de la Competencia, la Comision dispone que los agentes
involucrados en el proyecto de concentracion objeto de la presente notificacion,
publiqguen por su cuenta, la presente Resolucién, en por lo menos un diario de

mayor circulacion nacional.



CUARTO: Para los efectos legales correspondientes instriyase a la Secretaria
General para que proceda a notificar la presente Resolucion a los apoderados
legales de las partes interesadas. NOTIFIQUESE. (F) OSCAR LANZA ROSALES
Comisionado Presidente. (F) CARLOS WILFREDO CRUZ ME JA.
Comisionado Vicepresidente (F) JOSE ARTURO OCHOA B EJARANO
Miembro Integrante del Pleno y Secretario Por Ley.

OSCAR LANZA ROSALES
Presidente

JUAN ANGEL DIAZ LOPEZ
Secretario Gene ral



